


Konzernrechnung 2025

Konsolidierte Bilanz

Erlauterung 31.12.2025 31.12.2024

im Anhang CHF CHF
Aktiven
Flissige Mittel 17°747°315 7°'693'762
Wertschriften 0 1'047°219
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1 24°063°215 26’509°'551
Ubrige kurzfristige Forderungen 2 145’519 1415726
Vorrate und Auftrage in Arbeit 3 2°750°917 2'778’659
Aktive Rechnungsabgrenzungen 4 1°665°855 3'979°007
Umlaufvermégen 46°372°821 43°423’924
Sachanlagen 5 203’583’1131 207°269°'429
Immaterielle Anlagen 6 1°280°602 1'393'626
Finanzanlagen 7 7°781’'191 8°'441°525
Anlagevermégen 212°644°924 217°104°580
Total Aktiven 259°017°745 260’528°504
Passiven
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8 9’827°602 14°644°992
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 9 685’000 685°000
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 10 2’°551°858 1'886°499
Passive Rechnungsabgrenzungen 12 4°751°038 5'762'642
Kurzfristiges Fremdkapital 17°815°498 22’979°'133
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 13 35’480°000 36’165°000
Langfristige Ruckstellungen 11 25’000 25’000
Langfristiges Fremdkapital 35°505’°000 36’190°000
Dotationskapital 7°500°000 7°500°000
Gewinnreserven 198°197°247 193'859’371
Eigenkapital 205’697°247 201’359’371
Total Passiven 259°017°745 260’528’504
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Konzernrechnung 2025

Konsolidierte Erfolgsrechnung

Erlduterung 1.1.2025-31.12.2025 1.1.2024-31.12.2024

im Anhang CHF CHF
Ertrage aus Lieferungen und Leistungen 14 106’762’4223 131'383°537
Ubrige Betriebsertréage 956’431 847’892
Aktivierte Eigenleistungen 2°242°380 1'676’039
Total Betriebsertrag (Gesamtleistung) 109°961°234 133’907°468
Elektrische Energie -49°732°192 -73'468°455
Warmeenergietrager -704°370 -678’558
Netzaufwand -4’821°083 -7°’701’676
Wasserrechtsabgaben -2°523°260 -2’523°'260
Material und Drittleistungen -7°589°503 -7'537°'725
Personalaufwand 15 -19°614°456 -19°307°791
Ubriger Betriebsaufwand -3°885’944 -3’799’360
Total Betriebsaufwand -88’870°808 -115’016’825
Abschreibungen Sachanlagen 5 -10°012°380 -9°063’331
Abschreibungen immaterielle Anlagen 6 -363°’586 -351°'225
Abschreibungen Beteiligungen 0 -12°051
Betriebsergebnis 10°714°460 9°'464°036
Finanzertrag 309°280 671272
Finanzaufwand -1’035°364 -1'267°618
Finanzergebnis -726’084 -596°346
Ergebnis vor Steuern 9’°988’376 8'867°690
Steuern? =500 -2’414
Jahresgewinn 9’987°876 8'865’276
Y Das Elektrizitatswerk Obwalden ist als 6ffentlich-rechtliches Unternehmen mit eigener

Rechtspersdnlichkeit von den Steuern befreit. Die Steuern werden fur die Tochtergesellschaft
EWO Gebaudetechnik AG ausgewiesen.
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Konzernrechnung 2025

Konsolidierte Geldflussrechnung

Erlduterung 1.1.2025-31.12.2025 1.1.2024-31.12.2024

im Anhang CHF CHF
Jahresgewinn 9’987°876 8'865'276
Abschreibungen Sachanlagen 5 10°012°380 9'063’331
Abschreibungen immaterielle Anlagen 6 363’586 351225
Abschreibungen Beteiligungen 0 12’051
Veranderung Wertberichtigung Forderungen 1 53’444 10°871
Veranderung RUckstellungen 11 0 -23’000
20°417°286 18'279°754
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2’392°892 -4’267°033
Veranderung Ubrige kurzfristige Forderungen 1°270°207 9'329’377
Veranderung Vorrate und Auftrage in Arbeit 27°742 -286’464
Veranderung aktive Rechnungsabgrenzungen 2°313’152 574’242
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen -4°817°390 2°'632'491
Veranderung kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 0 -10'000'000
Veranderung Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 665’359 -423’982
Veranderung passive Rechnungsabgrenzungen -1°011’°604 -651'526
Verdnderung im Nettoumlaufvermdgen 840’358 -3’092’895
Total Geldfluss aus Geschéaftstatigkeit 21°257°644 15°186’859
Investitionen Sachanlagen 5 -7°191°835 -8'439’365
Investitionen immaterielle Anlagen 6 -250°562 -200°079
Devestitionen Sachanlagen 180°753 61760
Devestitionen Finanzanlagen 660°334 826’283
Investitionsbeitrag SBB 685’000 685’000
Total Geldfluss aus Investitionstatigkeit -5’916’310 -7°066°401
Gewinnausschlttung -5’650°000 -5’550°000
RuUckzahlung Darlehen SBB 9 -685°000 -685’000
Total Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -6’335°000 -6’235’000
Veranderung fliissige Mittel und Wertschriften 9’006’°334 1'885’458
Liquiditatsnachweis
Bestand fllssige Mittel und Wertschriften Anfang Periode 8’740°981 6’855'523
Bestand fllUssige Mittel und Wertschriften Ende Periode 17°747°315 8740981
Veranderung fliissige Mittel und Wertschriften 9°006’°334 1'885'458
Elektrizitadtswerk Obwalden | Konzernrechnung 2025 | ewo.ch | Konsolidierte Geldflussrechnung 4



Konzernrechnung 2025

Konsolidierter Eigenkapitalnachweis

Eigenkapitalnachweis Dotationskagimzl Gewinnresee/HeE
Stand per 1.1.2024 7°500°000 190°544°095
Gewinnausschlttung 2023 0 -5’550°000
Jahresgewinn 2024 0 8’865’276
Stand per 31.12.2024 7°500°000 193’859’371
Gewinnausschuttung 2024 0 -5'650°000
Jahresgewinn 2025 0 9'987’876
Stand per 31.12.2025 7°500°000 198°197°247

Total Eigenkapital
CHF

198°044°095
-5’550’000
8’865’276
201’°359’371
-5’650°000
9’987°876

205°697°247

Informationen liber Komponenten des Eigenkapitals
Das Dotationskapital von CHF 7°500°000 teilt sich wie folgt auf:

CHF
Total Kanton Obwalden 4’°000°000 Total Einwohnergemeinden

Alpnach
Engelberg
Giswil
Kerns
Lungern
Sachseln
Sarnen

Verzinsung des Dotationskapitals

CHF
3’500°000

500’000
500’000
500’000
500’000
500’000
500’000
500’000

Das Dotationskapital wird gemass den Ausfihrungsbestimmungen zum «Gesetz Uber das Elektrizitatswerk Obwal-
den und die Stromversorgung» vom 22.September 2004 (Stand 1.Januar 2020) verzinst. Der Zinssatz flr das Jahr
2025 betragt 1.8337 Prozent. Der Zinsbetrag ist in der vorliegenden Jahresrechnung per 31.Dezember 2025 perio-

dengerecht enthalten.

. 2025 2024
Gewinnverwendung CHF CHF
Jahresgewinn 9°987°876 8’865’276
Gewinnvortrag aus Vorjahr 0 4’609
Bilanzgewinn 9°987°876 8'869’885
Gewinnausschlttung an Kanton -3°440°000 -3’013’333
GewinnausschlUttung an Einwohnergemeinden -3°010°000 -2’636’667
Zuweisung an Gewinnreserven -3’537’876 -3’219°885
Vortrag auf neue Rechnung 0 0
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Konzernrechnung 2025

Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung

Grundlagen zur Rechnungslegung

Dauer des Geschiftsjahres
Das Geschaftsjahr 2025 ist identisch mit dem Kalender-
jahr und umfasst zwolf Monate.

Rechnungslegung

Das Elektrizitatswerk Obwalden ist eine 6ffentlich-recht-
liche Anstalt mit eigener Rechtspersdnlichkeit und
unterliegt dem Gesetz Uber das Elektrizitdtswerk Obwal-
den und die Stromversorgung vom 22.September 2004
(Stand 1.Januar 2020). Das Elektrizitatswerk Obwalden
wird nach anerkannten kaufmannischen und betriebs-
wirtschaftlichen Grundsatzen gefuhrt. Die Konzernrech-
nung entspricht in Darstellung und Bewertung den von
der Fachkommission fir Empfehlungen zur Rechnungs-
legung (Swiss GAAP FER) erlassenen Richtlinien und ver-
mittelt ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Konsolidierungskreis

Die Konzernrechnung beinhaltet die Jahresrechnung
des Elektrizitatswerks Obwalden und aller Gesellschaf-
ten, die wahrend des Berichtsjahres wirtschaftlich zum
Konzern gehorten. Bei den vollkonsolidierten Gesell-
schaften befindet sich das Grundkapital der Konzern-
gesellschaft zu mehr als 50 Prozent direkt und uneinge-
schrankt im Eigentum des Elektrizitatswerks Obwalden.
Vollkonsolidierte Gesellschaften sind das Elektrizitats-
werk Obwalden und die EWO Geb&udetechnik AG; zu
Equity-konsolidierten Gesellschaften gehort die Klein-
kraftwerke AG Lungern.

Konsolidierungsmethode

Gestltzt auf die Methode der Vollkonsolidierung werden
Aktiven und Passiven sowie Aufwand und Ertrag der
konsolidierten Gesellschaften, an denen das Elektrizitats-
werk Obwalden mit mehr als 50 Prozent beteiligt ist, voll-
umfanglich erfasst. Der Anteil der Minderheitsaktionére
am Eigenkapital und am Ergebnis wird in der konsolidier-
ten Bilanz und in der konsolidierten Erfolgsrechnung
separat ausgewiesen. Beteiligungen, an denen das
Elektrizitatswerk Obwalden weniger als 50 Prozent der
Stimmrechte halt, jedoch einen massgeblichen Einfluss
geltend machen kann, werden nach der Equity-Methode
bilanziert und demgemass zum anteiligen Eigenkapital
per Bilanzstichtag bewertet.
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Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien

Generelle Bewertungsgrundsatze

Die Rechnungslegung erfolgte unter der Annahme der
FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit. Die Aktiven sind
generell zu Anschaffungskosten unter Berlcksichtigung
der notwendigen Wertberichtigungen bilanziert. Die Pas-
siven enthalten nur betriebsnotwendige Positionen. Allen
erkennbaren Verlustrisiken und Minderwerten wird durch
Wertberichtigungen oder RlUckstellungen Rechnung ge-
tragen.

Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt hochstens zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um
die betriebswirtschaftlich notwendigen Abschreibungen.
Die Abschreibungen werden linear Uber die technische
bzw. wirtschaftliche Nutzungsdauer vorgenommen. Die
Grundstlcke werden nicht abgeschrieben.

An jedem Bilanzstichtag wird gepruft, ob Aktiven in
ihrem Wert beeintrachtigt sind. Die Prifung erfolgt
aufgrund von Ereignissen und Anzeichen, die darauf
hindeuten, dass eine Uberbewertung der Buchwerte
moglich erscheint. Ein Verlust aus Wertbeeintrachti-
gung wird erfolgswirksam verbucht, wenn der Buchwert
eines Aktivums den erzielbaren Wert Ubersteigt. Als
erzielbarer Wert gilt der héhere der beiden Parameter
«Netto-Marktwert» und «Nutzwert». Wenn sich die bei
der Ermittlung des erzielbaren Wertes berlcksichtigten
Faktoren massgeblich verbessert haben, wird eine in
friheren Berichtsperioden erfasste Wertbeeintrachti-
gung teilweise oder ganz erfolgswirksam aufgehoben.

Investitionen in Erneuerungen oder Verbesserungen von
Anlagen werden aktiviert, wenn sie die Kapazitat oder
die Qualitat der Produktionsleistung wesentlich erhéhen
oder die Lebensdauer erheblich verlangern. Bauzinsen
werden aktiviert, wenn es sich um grosse Investitionspro-
jekte mit langer Laufzeit handelt. Als Zinssatz wird
maximal der effektive Fremdkapitalzinssatz angewandt.
Unterhalt und Reparaturen sowie die regelméassigen
Instandstellungen der Anlagen werden direkt Uber die
Erfolgsrechnung verbucht. Die Nutzungsdauern pro
Anlagekategorie bewegen sich innerhalb der folgenden,
brancheniblichen Bandbreiten:
» Kraftwerke und Unterwerke: 30 bis 80 Jahre
* FernwirkUbertragungsanlagen, Schutz- und
Leittechnik: 10 bis 25 Jahre
» Transformatorenstationen: 25 bis 50 Jahre
 Leitungsnetz: 25 bis 40 Jahre
» Trassee und Rohranlagen: 55 bis 60 Jahre
* Betriebs-, Verwaltungs- und Wohnliegenschaften:
40 bis 50 Jahre
* Geschéaftseinrichtungen, Mobiliar, Fahrzeuge und
EDV-Hardware: 3 bis 20 Jahre
* Grundstlcke und Anlagen im Bau: nur bei Werteinbussen



Konzernrechnung 2025

Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung

Finanzanlagen

Langfristige Geldanlagen bzw. Darlehen sind zum Nomi-
nalwert bilanziert. Beteiligungen an anderen Gesellschaf-
ten werden zum Anschaffungswert bilanziert. Falls eine
dauernde Wertverminderung vorliegt, wird eine Wertbe-
richtigung vorgenommen.

Immaterielle Anlagen

Die immateriellen Anlagen bestehen aus Leitungsrechten
sowie EDV-Software. Die EDV-Software wird zu An-
schaffungswerten bilanziert und Uber sechs Jahre linear
abgeschrieben.

Fliissige Mittel

Die flussigen Mittel sind zu Nominalwerten bilanziert und
enthalten Kassenbestdnde, Post- und Bankguthaben
sowie Geldanlagen mit einer Laufzeit von héchstens drei
Monaten.

Wertschriften
Die Wertschriften im Umlaufvermdgen sind zu aktuellen
Kursen per Bilanzstichtag bewertet.

Fremdwdhrungen

Allfallige Fremdwahrungsbestande werden in der Bilanz
zum Stichtagskurs bewertet. Transaktionen in Fremdwah-
rungen werden zum jeweiligen Tageskurs umgerechnet.
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Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
die Ubrigen Forderungen sind zu Nominalbetragen bilan-
ziert. Einem allfalligen Verlustrisiko wird durch Einzel-
wertberichtigungen bei Totalausféallen sowie durch ein
Pauschaldelkredere von 0.5 Prozent Rechnung getragen.

Vorrdte und Auftrage in Arbeit

Die Material- und Warenvorrate werden zu durchschnitt-
lichen Einstandspreisen, hochstens jedoch zum aktuellen
Marktwert bilanziert. Die Auftréage in Arbeit werden zu
Herstellungskosten bewertet.

Riickstellungen

Die RUckstellungen berilcksichtigen samtliche am Bilanz-
stichtag (31. Dezember) erkennbaren Verpflichtungen
aus vergangenen Geschaftsvorfallen, deren Eintreten
wahrscheinlich, deren Félligkeit und deren H6he jedoch
noch unbestimmt sind.

Fremdkapital
Das Fremdkapital beinhaltet zum Nominalwert bilanzier-
te kurz- und langfristige Schulden.



Konzernrechnung 2025
Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung

Erlauterungen zur konsolidierten Bilanz

31.12.2025 31.12.2024
CHF CHF
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24°063°215 26’509°551
Dritte 23°684°029 25°927°758
Nahestehende 555’311 704’475
Delkredere -176°125 -122°681
Es handelt sich zur Hauptsache um Forderungen aus
Stromlieferungen an Endabnehmer.
2. Ubrige kurzfristige Forderungen 145°519 1415726
Verrechnungssteuer 85’273 50’458
Sozialversicherungen 0 4’513
Sonstige Forderungen Dritte? 37°767 1'360°755
Sonstige Forderungen Nahestehende 22’479 0
3. Vorrate und Auftrage in Arbeit 2’°750°917 2'778°659
Material- und Warenvorrate 2°503’355 2’'574°069
Auftrage in Arbeit 247°562 204’590
4. Aktive Rechnungsabgrenzungen 1’665°855 3'979°007
Periodenabgrenzung Energie- und Netznutzung 1’338’645 3'707°587
Diverse aktive Rechnungsabgrenzungen 327°210 271’419

Y inklusive aktivierte Deckungsdifferenzen Netznutzung. Deckungsdifferenzen sind Uber- und Unterdeckungen
zwischen der Tarifkalkulation und dem effektiven Aufwand bzw. dem regulatorischen Ertrag.
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Konzernrechnung 2025

Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung

Erlauterungen zur konsolidierten Bilanz

5. Sachanlagen

Gebaude/
Kraftwerk- Netz-/Verteil- Grunglstucke/ Ubrige Anlagen
anlagen?’ anlagen Warmever- Sachanlagen? im Bau ® Total
9 9 bundanlagen/ 9
Datennetz
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Bruttowerte 1.1.2024 201°417°443 205’°564°683 47°499°630 20°020°190 10°311°165 484°813°111
Zugange 2024 0 0 424’269 945’119 7°069’977 8°'439'365
Abgange 2024 -408°562 -1'518’016 -35'429 -1'870°042 -61'759 -3'893’808
Umbuchungen 2024 546’617 5’105’544 1'272’667 1'497°345 -8'434'264 -12°091
Bruttowerte 31.12.2024 201°555’498 209°152°211 49°161’137 20°’592’612 8’885’119 489’346’577
Zugange 2025 0 -161°442 0 322423 7°030’854 7°191'835
Abgange 2025 -106’518 -785’102 -33’923 -2'765°690 -180’753 -3'871'986
Umbuchungen 2025 311’903 3°033’451 366’376 745’845 -4'457°575 0
Bruttowerte 31.12.2025 201°760°883 211°239°118 49°493°590 18°895°190 11°277°645 492°666°’426
5“1'“2‘(')"22"9 Abschreibungen .. 01,445 122'918'981 2274827482  13'268'411 0 276°151'319
Zugange 2024 2'786’835 3'955'423 1'055'478 1'265’595 0 9°063’331
Abgange 2024 -408°562 -1'518’016 -35'429 -1'860°495 0 -3'822°502
Abschreibungsanteil SBB 2024 685’000 0 0 0 0 685’000
Kumulierte Abschreibungen
120°544°718 125°356°388 23°502°531 12°673’511 0 282°077°148
31.12.2024
Zugange 2025 2’891'129 3'840°159 1'861°'769 1'419°323 0 10°012’380
Abgange 2025 -106’518 -785’103 -33’924 -2’765’688 0 -3'691'233
Abschreibungsanteil SBB2025 685°000 0 0 0 0 685°000
Kumulierte Abschreibungen ., .01 4359 128411444 25'330°376  11'327'146 0 289°083°295
31.12.2025
Nettowerte 31.12.2024 81'010°780 83°795°823 25'658°606 7°919’101 8°'885’119 207’269’4229
Nettowerte 31.12.2025 77°746°554 82°827°674 24°163°214 7°568°044 11°277°645 203°583°131
Y inklusive Betriebsgebdude der Kraftwerke
2 inklusive Fahrzeuge, Betriebseinrichtungen, EDV-Hardware sowie Zahler- und Messinfrastruktur
3 Anlagen im Bau samtlicher Geschaftsbereiche (Hauptgebé&ude, Kraftwerkanlagen, Stromverteilanlagen,
Warmeverblnde, Datennetz usw.)
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Konzernrechnung 2025

Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung

Erlauterungen zur konsolidierten Bilanz

6. Immaterielle Anlagen

EDV-Software Leitungsrechte Anlagenim Bau Total

CHF CHF CHF CHF

Bruttowerte 1.1.2024 4’231°259 918’397 251’327 5’400°983
Zugange 2024 31943 0 168’136 200’079
Umbuchungen 2024 318’063 0 -305’972 12’091
Bruttowerte 31.12.2024 4°581°265 918’397 113’491 5’613’153
Zugange 2025 0 0 250’562 250’562
Abgange 2025 -103°743 0 0 -103’743
Umbuchungen 2025 113492 0 -113'492 0
Bruttowerte 31.12.2025 4’591°014 918’397 250’561 5'759°972
Kumulierte Abschreibungen 1.1.2024 3’212°847 655’455 0 3’868°302
Zugange 2024 269’885 81’340 0 351’225
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2024 3'482°732 736’795 0 4°219°527
Zugange 2025 288’735 74’851 0 363’586
Abgange 2025 -103°743 0 0 -103’743
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2025 3'667°724 811’646 0 4°479°370
Nettowerte 31.12.2024 1'098’533 181’602 113491 1'393’626
Nettowerte 31.12.2025 923’290 106°751 250’561 1°280°602
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Konzernrechnung 2025

Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung

Erlauterungen zur konsolidierten Bilanz

Anteil

Beteiligungep 31.12.2C0H2|F; 31.12.2é)|_2|é
in %

7. Finanzanlagen 7°781°191 8'441°525
Wertschriften Swissgrid AG 1’160°849 1'160°849
Wertschriften CKW AG, Luzern 1°108°692 1'108’692
Wertschriften GIS Daten AG 12°750 12’750
Wertschriften Schweizerische Elektro-Einkaufsvereinigung EEV 4’000 4’000
Beteiligung Kleinkraftwerke AG Lungern?®’ 35% 494°900 494’900
Festgeld Obwaldner Kantonalbank 5’°000°000 5°000°000
Langfristige Forderungen Dritte 0 660’334
8. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9’827°602 14'644°992
Dritte 7°921°198 14'642'791
Nahestehende 1°906’404 2’201
9. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 685’000 685’000
Darlehen SBB 685’000 685000
10. Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 2°551°858 1'886’499
Vorauszahlung Kunden 638’562 357°284
Sozialversicherungen 3’200 58’827
Sonstige Verbindlichkeiten 829’449 892’575
Mehrwertsteuer 1°080°647 577’813

" Sitz: Lungern, Aktienkapital 400’000 Franken
2 inklusive aktivierte Deckungsdifferenzen Netznutzung. Deckungsdifferenzen sind Uber- und Unterdeckungen
zwischen der Tarifkalkulation und dem effektiven Aufwand bzw. dem regulatorischen Ertrag.
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Konzernrechnung 2025

Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung

Erlauterungen zur konsolidierten Bilanz

11. Riickstellungen
Stand per 1.1.2024

Auflésung
Stand per 31.12.2024
Stand per 31.12.2025

davon kurzfristig

12. Passive Rechnungsabgrenzungen
Dritte?

Nahestehende

13. Langdfristige Finanzverbindlichkeiten

Darlehen SBB (Zentralbahn)

Darlehen Obwaldner Kantonalbank

Erlauterungen zur konsolidierten Erfolgsrechnung

14. Ertrage aus Lieferungen und Leistungen
Elektrische Energie

Thermische Energie

Netznutzungsentgelt

Dienstleistungen

Ertragsminderungen

15. Personalaufwand

Gehalter inklusive Zulagen
Sozialleistungen (AHV, BVG usw.)

Ubriger Personalaufwand

Uberdeckung/
Netznutzung
CHF

0

0
0
0
0

Durchleitungsrechte
CHF

48°000
-23’000
25°000
25°000
0

31.12.2025
CHF

4°751°038
4’751°038
0

35’480°000
5’°480°000
30°000°000

1.1.2025-31.12.2025
CHF

106°762’423
67°091’846
1’374°919
25’°054°392
13’°336°515

-95°249

19°614°456
15°898°204

2’673°409
1°042°843

D Die Rechnungsabgrenzungen beinhalten unter anderem die Abgrenzung von Strombeschaffungen.

Total
CHF

48°000
-23’000
25’000
25’000
0

31.12.2024
CHF

5'762'642
3’857°992
1'904°650

36’165°000
6'165°000
30°000°000

1.1.2024-31.12.2024
CHF

131'383°537
89°060°260
1'188’849
27°084'126
14°099°630

-49°328

19°307°791
15'634°001

2’617°542
1'056’248
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Personalvorsorge

Das Elektrizitatswerk Obwalden und die EWO Gebaude-
technik AG sind bei der Versicherungskasse des Perso-
nals &6ffentlicher Arbeitgeber des Kantons Obwalden
angeschlossen. Dabei handelt es sich um eine Genossen-
schaft, welche die Durchfihrung der obligatorischen und
Uberobligatorischen Alters-, Hinterlassenen- und Invali-
denvorsorge fur die Arbeitnehmerinnen und Arbeitneh-
mer bezweckt.

Der Vorsorgeplan ist auf dem Beitragsprimat aufgebaut.
Gemass Reglement kann die Delegiertenversammlung
jederzeit einen allfalligen Fehlbetrag mit geeigneten Mass-
nahmen (Beitragserhdhung, ausserordentliche Beitrage
usw.) beheben. Die Finanzierung des Vorsorgeplans er-
folgt durch Arbeitgeber- und Arbeitnehmerbeitrédge. Die
Beitrage berechnen sich in Prozenten des versicherten
Lohnes.

Die Aufnahme in die Versicherungskasse erfolgt fur
die Risiken Tod und Invaliditat auf den 1. Januar des
Jahres, in welchem das 18. Altersjahr vollendet wird; fur
die Altersvorsorge auf den 1. Januar, in welchem das
24. Altersjahr vollendet wird.

Das versicherte Gehalt entspricht dem Jahresgehalt,
vermindert um den Koordinationsabzug. Das maximale
versicherte Gehalt ist auf den 10-fachen Betrag der
maximalen einfachen AHV-Altersrente begrenzt.

Per 31. Dezember 2025 zeigte das versicherungstech-
nische Gutachten einen provisorischen Deckungsgrad
von 113.50 % (Vorjahr: 111.40 %).

Zurzeit sind weder ausserordentliche Beitrdge bzw. Zu-
schisse geschuldet noch beabsichtigt. In der vorliegen-
den Konzernrechnung werden die Beitrage in der Perio-
de erfolgswirksam erfasst, in der sie entstanden sind.

Anteil Veranderung Vorsorgeaufwand
freie Mittel Wirtschaftlicher Anteil . .
zum Vorjahr im Personalaufwand
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 2025 2024
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Vorsorgeeinrichtung , , s s
mit Uberdeckung 0 0 0 1’'357’816 1'339°742
Total 0 0 0 1°’357°816 1°339°742
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Nicht zu bilanzierende Verpflichtungen

Zur Absicherung von Stromlieferverpflichtungen schliesst das Elektrizitatswerk Obwalden Vertrage fur zukinftige
Strombeschaffungen ab. Fir die abgeschlossenen Beschaffungsvertrédge besteht kein Absatzrisiko.

Zur Absicherung flr den Absatz von Stromproduktionskapazitaten schliesst das Elektrizitatswerk Obwalden Vertrage
fUr zukUnftige Stromverkaufe ab. Fur die abgeschlossenen Absatzvertrage besteht kein Beschaffungsrisiko.

positive negative
Kontraktwert Wiederbeschaf- Wiederbeschaf- Zweck

fungswerte fungswerte

CHF CHF CHF
Energiebeschaffung per 31.12.2024 60°'673’817 4’179°186 -12’085’189 Absicherung
Energiebeschaffung per 31.12.2025 46°103°728 1’911°922 -3’903°048 Absicherung
Energieabsatz per 31.12.2024 1’881°018 70’980 -279’231 Absicherung
Energieabsatz per 31.12.2025 652’231 11412 -2’414 Absicherung

Investitionsverpflichtungen
Es bestehen keine bekannten Investitionsverpflichtungen.

Eventualverpflichtungen

Die EWO Gebaudetechnik AG ist an Arbeitsgemeinschaften beteiligt. Gemass Art. 544 Abs. 3 OR haften die
Gesellschafter von einfachen Gesellschaften solidarisch. Zur Verminderung der Risiken schliessen die einfachen
Gesellschaften in der Regel separate Haftpflichtversicherungen ab.

Eventualforderungen
Es bestehen keine bekannten Eventualforderungen.

Transaktionen mit nahestehenden Personen

In den Geschéaftsjahren 2024 und 2025 wurden vom Elektrizitatswerk Obwalden keine Auftrage an Unternehmen
vergeben, an denen Mitglieder des Verwaltungsrates beteiligt sind. Transaktionen mit nahestehenden (naturlichen
und juristischen) Personen erfolgen immer zu marktkonformen Bedingungen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es sind keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag bekannt.

Genehmigung

Die Konzernrechnung wurde in der vorliegenden Form vom Verwaltungsrat des Elektrizitatswerks Obwalden
am 11. Marz 2026 genehmigt.
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KPMG

KPMG AG
Pilatusstrasse 41
CH-6003 Luzern

+41 58 249 38 38
kpmg.ch

Bericht der Revisionsstelle an den Verwaltungsrat des
Elektrizititswerk Obwalden, Kerns
zuhanden des Regierungsrates

Bericht zur Prifung der Konzernrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Konzernrechnung des Elektrizitatswerk Obwalden und seiner Tochtergesellschaften (der Konzern)
— bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2025, der Konzernerfolgsrechnung, der Konzern-
geldflussrechnung und dem Konzerneigenkapitalnachweis fiir das dann endende Jahr sowie dem
Konzernanhang, ein-schliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die beigefliigte Konzernrechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der konsolidierten Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2025 sowie dessen
konsolidierter Ertragslage und Cashflows fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit Swiss GAAP FER
und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Standards zur Abschlusspriifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle firr die Priifung der Konzernrechnung» un-
seres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Konzern unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sons-
tigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
im Geschéaftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Konzernrechnung, die Jahresrechnung und unsere
dazugehdrigen Berichte.

Unser Prifungsurteil zur Konzernrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Konzernrechnung
oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Giber diese Tatsache zu berichten. Wir
haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

©2026 KPMG AG, eine i i aft, ist eine Gr der KPMG Hol-
ding LLP, die Mitglied der globalen KPMG-Organisation unabhangiger Firmen ist, die mit KPMG In-
ternational Limited, einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung englischen Rechts, verbunden sind.
Alle Rechte vorbehalten.

LT EXPERTsuisse zertifiziertes Unternehmen
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats fiir die Konzernrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Konzernrechnung, die in Ubereinstimmung mit
Swiss GAAP FER und den gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild ver-
mittelt, und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer
Konzernrechnung zu erméglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung der Konzernrechnung ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Ge-
schaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung
der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Konzern zu liqui-
dieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Konzernrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Konzernrechnung als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzuge-
ben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Ga-
rantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Ab-
schlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewirdigt, wenn von
ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser
Konzernrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH {iben wir
wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Daruiber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Konzernrechnung auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage furr unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtlimern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Dar-
stellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten Internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

—  beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

—  ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
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Verwaltungsrat zuhanden des

Regierungsrates

besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiilhrung der Geschaftstatigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben in der Konzernrechnung aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfiihrung der
Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt der Konzernrechnung insgesamt einschliesslich der Angaben
sowie, ob die Konzernrechnung die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wie-
dergibt, dass eine sachgerechte Gesamtdarstellung erreicht wird.

planen wir die Priifung der Konzernrechnung und fiihren sie durch, um ausreichende geeignete Priifungs-
nachweise zu den Finanzinformationen der Einheiten oder Geschéftsbereiche innerhalb des Konzerns zu er-
langen als Grundlage fiir die Bildung eines Priifungsurteils zur Konzernrechnung. Wir sind verantwortlich fir
die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht der fiir Zwecke der Priifung der Konzernrechnung durchgefiihr-
ten Prufungstatigkeiten. Wir tragen die Alleinverantwortung fur unser Priifungsurteil.

KPMG AG

sl

Sandro Mascarucci
Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Luzern, 11. Marz 2026

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat unter anderem liber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlusspriifung sowie tUber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeut-
samer Mangel im Internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und PS-CH 890 bestatigen wir, dass ein gemass den Vorga-
ben des Verwaltungsrats ausgestaltetes Internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der Konzernrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Konzernrechnung zu genehmigen.

% /
Kristjan Merturi
Zugelassener Revisionsexperte
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