Finanzbericht
Elektrizitatswerk Obwalden

2019




Erlauterung 31.12.2019 31.12.2018

im Anhang CHF CHF
Aktiven
Flissige Mittel 26’°561°595 24'514'778
Wertschriften 1°095’400 1°066'800
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1 13°514°014 12°035'992
Ubrige kurzfristige Forderungen 2 135’152 146’136
Vorrate und Auftrége in Arbeit 3 2’565’°900 2105494
Aktive Rechnungsabgrenzungen 4 2’°099’740 3'759'765
Sachanlagen 193°926°081 194°313'366
Immaterielle Anlagen 1°755’804 1861453
Finanzanlagen 9°306°100 8'958’511
Passiven
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8 3’783°160 5'639'083
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 9 10°685’000 685’000
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 10 1°425°592 1'321°099
Kurzfristige Ruckstellungen " 190’000 50’000
Passive Rechnungsabgrenzungen 12 3’188’660 1'937'818
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 13 39°590°000 50'275’000
Langfristige Ruckstellungen 1A 245’000 299’000
Dotationskapital 7°500°000 7°500°000
Gewinnreserven 174°600°000 170’700°000
Gewinnvortrag 5’295 10'637
Jahresgewinn 9’747°079 10'344°658
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Erlauterung 1.1.2019-31.12.2019 11.2018-31.12.2018"

im Anhang CHF CHF
Ertrage aus Lieferungen und Leistungen 14 61’660’400 55'485'612
Ubrige Betriebsertrage 1’191°569 1'809'740
Aktivierte Eigenleistungen 1’868’196 1'851'696
Strom -19’362’175 —-13'730°'396
Warmeenergietrager -528’531 -507'368
Netzaufwand -3’116°527 -3'629'433
Wasserrechtsabgaben -2’523’260 -2'517'697
Material und Drittleistungen -4’890’361 -3'948'199
Personalaufwand 15 -12°728°380 —-12'238'287
Ubriger Betriebsaufwand -3'182’927 -3'102’095
Abschreibungen Sachanlagen -7’418°041 —-7'5658'917
Abschreibungen Immaterielle Anlagen 6 -302’°004 —-293'926
Finanzertrag 325’895 263’621
Finanzaufwand -1’246’775 -1'639'693
Gewinnverwendung
Jahresgewinn 9’747°079 10’344°658
Gewinnvortrag aus Vorjahr 5’295 10'637
Gewinnausschuttung an Kanton -3’277°333 -3'440'000
Gewinnausschuttung an Einwohnergemeinden -2’867°667 -3'010°000
Zuweisung an Gewinnreserven -3’600°000 -3'900°000

" Die Struktur der Erfolgsrechnung wurde auf den 1. Januar 2019 Uberarbeitet und die Gliederung

den aktuellen Bedurfnissen des Elektrizitditswerks Obwalden angepasst. Die Vorjahreszahlen sind

entsprechend umklassiert und im Detail mit der Erfolgsrechnung 2018 nicht mehr vergleichbar.
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Erlauterung

1.1.2019-31.12.2019

11.2018-31.12.2018

im Anhang CHF CHF
Jahresgewinn 9’747°079 10'344'658
Abschreibungen und Umbuchungen Sachanlagen 7418041 7’558 917
Abschreibungen immaterielle Anlagen 302’004 293’926
Veranderung Wertberichtigung Forderungen 1 2’922 -12°911
Verénderung Ruckstellungen 11 86’000 -65000
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -1°480’945 840’238
Veranderung Ubrige Forderungen 10’984 63’232
Veranderung Vorrate und Auftréage in Arbeit -459’906 -39'778
Veranderung aktive Rechnungsabgrenzungen 1°660°025 -1029'660
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1’855'923 -8'647
Veranderung Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 104’493 634’938
Veradnderung passive Rechnungsabgrenzungen 1’250°842 -964'980
Investitionen Sachanlagen =-7'754’321 -5'700'227
Investitionen immaterielle Anlagen -158’289 -136'537
Investitionen Finanzanlagen -600’°000 0
Devestitionen Finanzanlagen 252’411 0
Abschreibungsbeitrag SBB 685’000 685’000
Rickzahlung Fremddarlehen 0 -5'000’000
Gewinnausschittung -6’450’°000 —-6’000’000
Ruckzahlung Darlehen SBB 9 -685’000 -685'000
Liquiditatsnachweis
Bestand Flissige Mittel und Wertschriften Anfang Periode 25’°581°578 24'803'409
Bestand Flussige Mittel und Wertschriften Ende Periode 27°656’°995 25'581'578
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Dotationskapital

Gewinnreserven

Bilanzgewinn

Total Eigenkapital

CHF CHF CHF CHF
Stand per 31.12.2017 7°500°000 166°000°000 10°710°637 184°210°637
Gewinnausschuttung 2017 0 0 -6°000'000 —6'000°000
Zuweisung an Reservefonds 0 4'700°000 -4'700°'000 0
Jahresgewinn 2018 0 0 10'344°658 10'344°658
Stand per 31.12.2018 7°500°000 170°700°000 10°355’295 188°555’295
Gewinnausschittung 2018 0 0 -6'450'000 -6'450’000
Zuweisung an Reservefonds 0 3’900’000 —-3'900'000 0
Jahresgewinn 2019 0 0 9'747°079 9'747°079
Das Dotationskapital von 7’500’000 Franken teilt sich wie folgt auf:

CHF CHF

Total Kanton Obwalden 4°000°000 Total Einwohnergemeinden 3°500°000

Alpnach 500000

Engelberg 500’000

Giswil 500’000

Kerns 500’000

Lungern 500’000

Sachseln 500’000

Sarnen 500’000

Verzinsung des Dotationskapitals

Das Dotationskapital wird geméass den Ausflhrungsbestimmungen zum Gesetz Uber das Elektrizitatswerk Obwalden vom 6. Dezember 2010 verzinst.
Der Zinssatz fur das Jahr 2019 betragt 0,9617 %, der Zinsbetrag ist in der vorliegenden Jahresrechnung per 31. Dezember 2019 periodengerecht

enthalten.
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Dauer des Geschiftsjahres
Das Geschéftsjahr 2019 ist identisch mit dem
Kalenderjahr und umfasst 12 Monate.

Rechnungslegung

Das EWO ist eine 6ffentlich-rechtliche Anstalt
mit eigener Rechtspersdnlichkeit und unterliegt
dem EWO-Gesetz, das seit 1. Januar 2005 in
Kraft ist. Das Werk wird nach anerkannten
kaufmannischen und betriebswirtschaftlichen
Grundsatzen geflhrt. Die Jahresrechnung ent-
spricht in Darstellung und Bewertung den von
der Fachkommission fUr Empfehlungen zur
Rechnungslegung (Swiss GAAP FER) erlas-
senen Richtlinien und vermittelt ein den tat-
séchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Anpassung Erfolgsrechnungsstruktur
Die Struktur der Erfolgsrechnung wurde auf
den 1. Januar 2019 Uberarbeitet und die Glie-
derung den aktuellen Bedlrfnissen des Elek-
trizitatswerks Obwalden angepasst. Die Vor-
jahreszahlen sind entsprechend umklassiert
und im Detail mit der Erfolgsrechnung 2018
nicht mehr vergleichbar.

Generelle Bewertungsgrundsatze

Die Rechnungslegung erfolgte unter der An-
nahme der FortfUhrung der Unternehmens-
tatigkeit. Die Aktiven sind generell zu Anschaf-
fungskosten unter Berilcksichtigung der not-
wendigen Wertberichtigungen bilanziert. Die
Passiven enthalten nur betriebsnotwendige
Positionen. Allen erkennbaren Verlustrisiken
und Minderwerten wird durch Wertberichti-
gungen oder Ruckstellungen Rechnung ge-
tragen.

Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt héchs-
tens zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten, vermindert um die betriebswirtschaftlich
notwendigen Abschreibungen. Die Abschrei-
bungen werden linear Uber die technische bzw.
wirtschaftliche Nutzungsdauer vorgenommen.
Die Grundstlicke werden nicht abgeschrieben.
An jedem Bilanzstichtag wird geprtift, ob Ak-
tiven in ihrem Wert beeintrachtigt sind. Die
Prifung erfolgt aufgrund von Ereignissen und

Anzeichen, die darauf hindeuten, dass eine
Uberbewertung der Buchwerte moglich er-
scheint. Ein Verlust aus Wertbeeintrachtigung
wird erfolgswirksam verbucht, wenn der Buch-
wert eines Aktivums den erzielbaren Wert
Ubersteigt. Als erzielbarer Wert gilt der hdhere
der beiden Werte «Netto-Marktwert» und
«Nutzwert». Wenn sich die bei der Ermittlung
des erzielbaren Wertes berlcksichtigten Fakto-
ren massgeblich verbessert haben, wird eine
in frlheren Berichtsperioden erfasste Wert-
beeintrachtigung teilweise oder ganz erfolgs-
wirksam aufgehoben.

Investitionen in Erneuerungen oder Verbesse-
rungen von Anlagen werden aktiviert, wenn sie
die Kapazitat oder die Qualitat der Produk-
tionsleistung wesentlich erhdhen oder die Le-
bensdauer erheblich verlangern.

Bauzinsen werden aktiviert, wenn es sich um
grosse Investitionsprojekte mit langer Laufzeit
handelt. Als Zinssatz wird maximal der effektive
Fremdkapitalzinssatz angewandt.
Unterhaltund Reparaturen sowie die regelmas-
sigen Instandstellungen der Anlagen werden
direkt Uber die Erfolgsrechnung verbucht.

Die Nutzungsdauern pro Anlagekategorie be-
wegen sich innerhalb der folgenden, branchen-
Ublichen Bandbreiten:
Kraftwerke/Unterwerke
30 bis 80 Jahre
Fernwirklibertragungsanlagen,
Schutz- und Leittechnik
10 bis 25 Jahre
Transformatorenstationen
25 bis 50 Jahre
Leitungsnetz
25 bis 40 Jahre
Trassee und Rohranlagen
55 bis 60 Jahre
Betriebs-, Verwaltungs- und
Wohnliegenschaften
40 bis 50 Jahre
Geschaftseinrichtungen, Mobiliar,
Fahrzeuge und EDV-Hardware
3 bis 20 Jahre
Grundsttcke und Anlagen im Bau
nur bei Werteinbussen

Finanzanlagen

Langfristige Geldanlagen bzw. Darlehen sind
zum Nominalwert bilanziert. Beteiligungen an
anderen Gesellschaften werden zum Anschaf-
fungswert bilanziert. Falls eine dauernde Wert-
verminderung vorliegt, wird eine Wertberichti-
gung vorgenommen.

Immaterielle Anlagen

Die immateriellen Anlagen bestehen aus Lei-
tungsrechten sowie EDV-Software. EDV-Soft-
ware wird zu Anschaffungswerten bilanziert
und Uber sechs Jahre linear abgeschrieben.

Fliissige Mittel

Die flissigen Mittel sind zu Nominalwerten bi-
lanziert und enthalten Kassenbesténde, Post-
und Bankguthaben sowie Geldanlagen mit
einer Laufzeit von hdchstens drei Monaten.

Wertschriften
Die Wertschriften im Umlaufvermégen sind zu
aktuellen Kursen per Bilanzstichtag bewertet.

Fremdwéhrungen

Allféllige Fremdwahrungsbestéande werden in
der Bilanz zum Stichtagskurs bewertet. Trans-
aktionen in Fremdwéahrungen werden zum je-
weiligen Tageskurs umgerechnet.

Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie die Ubrigen Forderungen sind zu
Nominalbetragen bilanziert. Einem allfalligen
Verlustrisiko wird mit Einzelwertberichtigun-
genim Totalausfall und mit einem Pauschaldel-
kredere von 0,5 % Rechnung getragen.

Vorrate und Auftrage in Arbeit

Die Material- und Warenvorrate werden zu
durchschnittlichen Einstandspreisen, hochs-
tens jedoch zum aktuellen Marktwert bilan-
ziert. Die Auftrdge in Arbeit werden zu Her-
stellungskosten bewertet.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen berticksichtigen samtliche
am Bilanzstichtag (31.Dezember) erkennbaren
Verpflichtungen aus vergangenen Geschéfts-
vorféllen, deren Eintreten wahrscheinlich, de-
ren Félligkeit und deren Hohe jedoch noch un-
bestimmt sind.

Fremdkapital

Das Fremdkapital beinhaltet zum Nominalwert
bilanzierte kurz- und langfristige Schulden.

6 | EWO Finanzbericht 2019



Erlduterungen zur Bilanz

31.12.2019 31.12.2018

CHF CHF

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13’591’133 12’110'189
Delkredere -77119 —-74197

Es handelt sich zur Hauptsache um Forderungen aus Stromlieferungen an Endabnehmer.

Verrechnungssteuer 74’364 60’781
WIR-Guthaben 60’788 75133
Sozialversicherungen 0 2’296
Ubrige Forderungen 0 7'926
Material- und Warenvorrate 1°951°018 1'928'536
Auftrage in Arbeit 614’882 176’958
Periodenabgrenzung Energie- und Netznutzungsertrag 1°659°489 2’097°834
Diverse aktive Rechnungsabgrenzungen 440’251 1'661'931
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Erlduterungen zur Bilanz

Gebaude/ )
Kraftwerk- . Netz-/ IQrundstgcke/ Ubrige lAnIagen Total
anlagen?)  Verteilanlagen Wéarmeverbiinde/ Sachanlagen?) im Bau3)
Datennetz

CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Bruttowerte 31.12.2017 200°203’887 182°036°091 32’752’'234 18°567°092 4374746  437°934°050
Zugénge 2018 -551'885 0 45’000 535’552 56715660 5700227
Abgéange 2018 0 -1'321’312 0 -420’191 0 —-1'741'503
Umbuchungen 2018 0 2'826’900 793'974 575637 -3'678'411 0
Bruttowerte 31.12.2018 199°652°002  183’541°679 33’591°208 18°739°990 6’367°895  441°892’774
Zugénge 2019 0 0 4000 865977 6'884'344 7'754'321
Abgénge 2019 -376'400 -1'548'425 0 -817'933 0 —-2'742'758
Umbuchungen 2019 767’159 3'264'232 496737 211’707 -4'777°901 -38'066
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2017 98’°367°623  101°107°133 26’715°739 14°886°498 0 241°076’993
Zugénge 2018 2'929'868 3'479°513 552’854 596'682 0 7°558'917
Abgéange 2018 0 -1'321’312 0 -420"190 0 -1'741'502
Abschreibungsanteil SBB 2018 685’000 0 0 0 0 685000
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2018 101°982°491  103°'265’°334 27°268'593 15°062’990 0 247°579°408
Zugénge 2019 2'706’364 3'501’910 533’293 676’474 0 7'418'041
Abgénge 2019 -376'400 -1'547'925 0 -817'934 0 —-2'742'259
Abschreibungsanteil SBB 2019 685’000 0 0 0 0 685’000
Nettowerte 31.12.2017 101'836'264 80'928'958 6'036'495 3'680'594 4'374°746 196'857°057
Nettowerte 31.12.2018 97'669'511 80'276'345 6'322'615 3'677°000 6'367'895 194'313'366

1) inkl. Betriebsgebaude der Kraftwerke

2) inkl. Fahrzeuge, Betriebseinrichtungen, EDV-Hardware sowie Zahler- und Messinfrastruktur

3) Anlagen im Bau samtlicher Geschéftsbereiche (Kraftwerkanlagen, Stromverteilanlagen, Warmeverbiinde, Datennetz usw.)
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Erlduterungen zur Bilanz

EDV-Software Leitungsrechte Anlagen im Bau Total

CHF CHF CHF CHF

Bruttowerte 31.12.2017 3’789°009 918’397 0 4'707°406
Zugénge 2018 1315 0 135222 136’537
Abgénge 2018 -64'020 0 0 -64'020
Umbuchungen 2018 0 0 0 0
Bruttowerte 31.12.2018 3'726°304 918’397 135’222 4779'923
Zugénge 2019 31’826 0 126'463 158’289
Abgénge 2019 -39'734 0 0 -39'734
Umbuchungen 2019 217°651 0 -179'585 38’066
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2017 2°521’147 167’417 0 2’688’564
Zugénge 2018 212’586 81’340 0 293’926
Abgénge 2018 -64'020 0 0 -64'020
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2018 2’669’713 248’756 0 2’918’470
Zugénge 2019 220’664 81’340 0 302004
Abgénge 2019 -39'734 0 0 -39'734
Nettowerte 31.12.2017 1'267°862 750’980 0 2'018'842
Nettowerte 31.12.2018 1'056'591 669'641 135222 1'861'453
31.12.2019 31.12.2018

CHF CHF

Beteiligung Kleinkraftwerke AG Lungern) 494’900 494’900
Darlehen Kleinkraftwerke AG Lungern 150’000 150’000
Beteiligung Swissgrid AG 2) 1063948 1'063'948
Darlehen Swissgrid AG 2) 875’810 1'128'220
Beteiligung CKW AG, Luzern 1’108°692 1'108’692
Beteiligung GIS Daten AG 12’750 12’750
Beteiligung Elektro Kathriner AG 600°000 0
Festgeld Obwaldner Kantonalbank 5°000°000 5’000°000

Schweizerische Elektro-Einkaufs-Vereinigung EEV

1

1

1) Zweck: Stromproduktion; Grundkapital 1400°'000 Franken; Kapitalanteil EWO nominal 490’000 Franken
2) Aus der Ubertragung der Héchstspannungsanlagen an die Swissgrid AG resultiert per 31. Dezember 2019

eine Eventualforderung von 323’005 Franken (Vorjahr 323'005 Franken).
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Erlduterungen zur Bilanz

31.12.2019 31.12.2018
CHF CHF
Dritte 3’'773'596 3725110
Kanton/Gemeinden 9’564 1913973
Darlehen SBB 685’000 685’000
Darlehen Obwaldner Kantonalbank 10°000°000 0
Vorauszahlung Kunden 42’590 58’040
Depot Stromkunden 11°047 11047
Sozialversicherungen 83’793 36'238
Sonstige Verbindlichkeiten 708’395 730’245
Mehrwertsteuer 579’767 485’529
Uberdeckung  Durchleitungs-
Netznutzung rechte Total
Stand per 31.12.2017 0 414°000 414°000
Verwendung 0 0 0
Auflésung 0 —65’000 -65'000
Bildung 0 0 0
Stand per 31.12.2018 0 349’000 349’000
Verwendung 0 0 0
Auflésung 0 -54’000 -54’000
Bildung 140’000 0 140’000
davon kurzfristig 140’000 50’000 190’000
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Erlduterungen zur Bilanz

31.12.2019 31.12.2018
CHF CHF
Dritte 1°284°010 1'937'818
Kanton/Gemeinden 1°904°650 0
Die Rechnungsabgrenzungen beinhalten unter anderem
die Abgrenzung von Strombeschaffungen.
Darlehen SBB (Zentralbahn) 9’590°000 10°275’000
Darlehen Obwaldner Kantonalbank 30°000°000 40’000°000

Erlauterungen zur Erfolgsrechnung

1.1.2019-31.12.2019

1.1.2018-31.12.2018

CHF CHF
Stromverkauf 34°066°597 28'345'911
Warmeverkauf 945’879 877613
Netznutzungsentgelt 20°729’043 21'858'611
Dienstleistungen 5’°947°575 4434666
Ertragsminderungen -28’694 -31'189
Gehélter inklusive Zulagen 10’471’515 10°028'185
Sozialleistungen (AHV, BVG usw.) 1’572’839 1'486'920
Ubriger Personalaufwand 684’026 723182
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Personalvorsorge

Das Elektrizitatswerk Obwalden ist bei der Versicherungskasse des Personals 6ffentlicher Arbeitgeber des Kantons Obwalden angeschlossen.
Dabei handelt es sich um eine Genossenschaft, welche die Durchfiihrung der obligatorischen und Uberobligatorischen Alters-, Hinterlassenen-
und Invalidenvorsorge fur die Arbeitnehmer/-innen bezweckt. Der Vorsorgeplan ist auf dem Beitragsprimat aufgebaut. Geméass Reglement kann
die Delegiertenversammlung jederzeit einen allfalligen Fehlbetrag mit geeigneten Massnahmen (Beitragserhdhung, a.o. Beitrdge usw.) beheben.

Die Aufnahme in die Versicherungskasse erfolgt fur die Risiken Tod und Invaliditat auf den 1. Januar des Jahres, in welchem das 18. Altersjahr
vollendet wird; fur die Altersvorsorge auf den 1. Januar des Jahres, in welchem das 24. Altersjahr vollendet wird.

Das versicherte Gehalt entspricht dem Jahresgehalt, vermindert um den Koordinationsabzug.
Das maximale versicherte Gehalt ist auf den 10-fachen Betrag der maximalen einfachen AHV-Altersrente begrenzt.

Per 31. Dezember 2019 zeigte das versicherungstechnische Gutachten einen Deckungsgrad von 108,26 % (Vorjahr 100,87 %).
Zurzeit sind weder a.o. Beitrdge bzw. Zuschisse geschuldet noch beabsichtigt. In der vorliegenden Jahresrechnung werden die Beitrage
in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der sie entstanden sind.

Anteil Veranderung Vorsorgeaufwand

freie Mittel Wirtschaftlicher Anteil zum Vorjahr im Personalaufwand
alle Betrage in CHF 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 2019 2018
Vorsorgeeinrichtung mit Uberdeckung 0 0 0 0 829'243 777219
Total 0 0 0 0 829’243 777°219

Nicht zu bilanzierende Verpflichtungen

Zur Absicherung von Stromlieferverpflichtungen schliesst das Elektrizitdtswerk Obwalden Vertrage flr zukinftige Strombeschaffungen ab.
Fur die abgeschlossenen Beschaffungsvertrage besteht kein Absatzrisiko.

positive Wieder- negative Wieder-
alle Betrage in CHF Kontraktwert beschaffungswerte beschaffungswerte Zweck
Energiebeschaffung per 31.12.2018 33715421 8'308’154 211693 Absicherung
Energiebeschaffung per 31.12.2019 22'642'943 1'074'678 2'382°016 Absicherung

Eventualverpflichtungen
Das Elektrizitatswerk Obwalden ist an Arbeitsgemeinschaften beteiligt. Gemass Art. 544 Abs. 3 OR haften die Gesellschafter von einfachen Gesell-
schaften solidarisch. Zur Verminderung der Risiken schliessen die einfachen Gesellschaften in der Regel separate Haftpflichtversicherungen ab.

Eventualforderungen
Aus der Ubertragung der Héchstspannungsanlagen an die Swissgrid AG resultiert per 31. Dezember 2019 eine Eventualforderung von 323'005 Franken
(Vorjahr 323'005 Franken).

Transaktionen mit nahestehenden Personen
Im Geschéftsjahr 2019 wurden vom Elektrizitatswerk Obwalden keine Auftrage an Unternehmen vergeben, an denen Mitglieder des Verwaltungs-
rates beteiligt sind (Vorjahr 3’737 Franken inkl. MwSt.).

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Nach dem Bilanzstichtag bis zur Genehmigung der Jahresrechnung durch den Verwaltungsrat sind keine Ereignisse eingetreten, die einen wesentli-

chen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Genehmigung
Die Jahresrechnung wurde in der vorliegenden Form vom Verwaltungsrat des Elektrizitatswerks Obwalden am 11. Marz 2020 genehmigt.
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Bericht der Revisionsstelle an den Verwaltungsrat
des Elektrizitatswerks Obwalden, Kerns, zuhanden

des Regierungsrates
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Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung an den Verwaltungsrat des

Elektrizititswerk Obwalden, Kerns

zuhanden des Regierungsrates

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung des Elektrizitatswerk Obwalden, bestehend aus Bilanz, Erfolgsrech-
nung, Geldflussrechnung, Eigenkapitalnachweis und Anhang, fir das am 31. Dezember 2019 abgeschlossene Ge-
schiftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den Swiss GAAP FER und den
gesetzlichen Vorschriften verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von
wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstossen oder Irrtiimern ist. Dariiber hinaus ist der Verwaltungsrat fiir
die Auswahl und die Anwendung sachgemidsser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener
Schitzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil iiber die Jahresrechnung abzugeben. Wir
haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards
vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende
Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen fiir die in
der Jahresrechnung enthaltenen Wertansitze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im
pflichtgeméssen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in
der Jahresrechnung als Folge von Verstossen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der
Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den
Umstanden entsprechenden Priifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Priifungsurteil tiber die Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schétzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise eine
ausreichende und angemessene Grundlage fiir unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2019 abgeschlossene Geschiftsjahr
ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung
mit den Swiss GAAP FER und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemiss Revisionsaufsichtsgesetz (RAG)
und die Unabhdngigkeit (Art. 728 OR) erfiillen und keine mit unserer Unabhéngigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte
vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890 bestitigen wir, dass
ein gemdss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der Jahres-
rechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Silvan Jurt Mario Beckmann
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Luzern, 11. Mirz 2020
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